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DEGERLENDIRME

Piyasalar, Gin verileri ardindan ingiltere Basbakani May’in "B

Plani"ni1 bekliyor. Duygu Akkoca
dakkoca@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1134

Kiiresel piyasalar haftaya sakin ama hafif alicili bir seyirle basliyor. Giirol Atay
Haftanin Merkez Bankalari: ECB ve BoJ. Haftanin toplantilar: Euro gitazgzgf‘zaggnﬁg‘;m-”
Bolgesi Maliye Bakanlarinin toplantisi ile Davos Zirvesi.

Kiresel piyasalar haftaya sakin ama hafif alicili bir seyirle bashyor.
Basbakan May’in parlamentoya sunacagi plan merakla beklenirken; 30-31
Ocak’ta yapilmasi planlanan ABD-Cin ticaret gérismesine kisa bir siire
kala herhangi bir olumsuz haber akisinin gelmemesi de risk istahini stabil
tutuyor. 2018 yilinda yaklasik 30 yilin en disik blylimesini gergeklestiren
Cin sonrasi, Cinli yetkililerin tegviklerini sirdirecegi beklentisi de risk
istahini destekliyor.

Cin ekonomisinin dérdincu ceyrekte, kiiresel krizden bu yana en kotu
ceyredi geride birakip bir 6nceki yilin ayni ceyregine goére %6,4
blyimesiyle haftaya basliyoruz. Biiyimede keskin bir kotillesme
olmasa da yavaslamanin siurmesi, Cinli yetkililerin ekonomiye
tesviklerinin siireceg@ine isaret ediyor.

* Cin ekonomisi, ABD-Cin ticaret geriliminin de etkisiyle 2018 yilinda
yillik %6,6 oraninda buyudi. Bu blylime rakami resmi bliyiime hedefi
olan %6,5'in Uzerinde ancak 2017 yilindaki %6,8 blyumenin altinda
yer almakta. Aralik ayr 6zelinde verileri inceledigimizde; ticaret
gerilimlerine karsi, yetkililerin aldigi onlemlerin kismen ise
yaradigi gozleniyor. Aralik ayinda perakende satislar yillik %8,1 artis
beklentisine karsihk %8,2 artti. Sanayi Uretimi yillik %5,3 artig
beklentisine kargilik %5,7 artt.

Bugiin ABD borsalan ve tahvil piyasalan, 'Martin Luther King Gund'
nedeniyle kapali.

Brexit'e iliskin gelismeler piyasalarin merceginde olmayi suirdiriyor.
ingiltere Basbakani Theresa May, parlamentoda Brexit anlasmasinin
reddedilmesi sonrasi muhalefet partilerinin yetkilileri ile gérismelerde
bulundu. May’in, bugiin de parlamentoya Brexit’e iligkin "B Plani"ni
sunmasi bekleniyor. Bugiin May'in agiklayacagi plan, 29 Ocak’ta
parlamentoda oylanacak. Bugliin Euro Bolgesi Maliye Bakanlari,
Briksel'de bir araya gelecek.

Bu hafta Davos Zirvesi bulunuyor. 22-25 Ocak’ta Davos’ta 49. Diinya
Ekonomik Forumu gergeklestirilecek. Zirvenin ana temasi "Kiresellesme
4: Doérdunci Sanayi Devrimi Caginda Kiresel Yapiyr Sekillendirmek”
olacak. IMF Davos’ta, Diinya Ekonomik Goriinim raporundaki
glincellenen tahminlerini agiklayacak.

Davos zirvesine katim ise azalmaya devam ediyor. 10 Ocak’ta Trump
zirveye katilmayacagdini belirtmisti, persembe giniu de Trump, ABD
hikimetinin kismen kapali kalmasini gerekge gostererek ABD heyetinin
de katilmayacagini belirtti. Bir katimama gerekgcesi de ingiltere’den geldi.
Brexit tasarisinin parlamentoda reddinin sokunu atlatmaya calisan
ingiltere Basbakani May, zirveye katiimayacagini acikladi.
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Merkez Bankalari tarafinda;

Persembe glnid Avrupa Merkez Bankasi ve ¢carsamba giini Japonya
Merkez Bankasr’nin faiz karari bulunuyor. Ayrica Gliney Kore’nin de faiz
karari bulunmakta.

Veri agisindan bugin Cin verilerini atlattiktan sonra sakin bir giine
baslangic yapiyoruz. Almanya’da bugiin UFE rakamlan paylasilacak.
UFE’nin aylik bazda %0,1 dislis kaydetmesi ve yillik bazda %3,3'den
%2,9’a gerilemesi bekleniyor. Almanya ekonomisi, 2018 yilinda %1,5
blylyerek, son 5 yilin en zayif bilyime performansini gostermisti.
Zayiflayan talep ve uretim gorinimu ile birlikte petrol fiyatlarindaki ihmli
seyir UFE artis oranlarini da asagi yonli baskilamakta.

Haftanin geneline baktigimizda,

+ Sali gini Almanya ZEW endeksi, persembe gini ABD ile Euro
Bolgesi ulkelerinin hizmet ve imalat PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Cuma
gini de ABD’de dayanikh mal siparisleri ve Almanya’da IFO endeksi
aglklanacak.

Yurticinde veri takvimi sakin. Sali giinG tiketici gliven endeksi, PPK
toplanti 6zeti ve cuma giinii de Reel sektér gliven endeksi ile kapasite
kullanim orani takip edilecek.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Merkez Bankasi faiz karari sonrasi USD/TL kuru sakin seyrini surdurtyor. Kapanisi 5,32 seviyesinden
yapan kur bu haftaya saat 9 civari 5,33’lerde baslyor. PPK karari sonrasi TL varliklarda pozitif havanin
surdudu gozlenirken; risk primi gostergemiz 5 yillk CDS de 333 seviyesinde bulunuyor. Gegen hafta
haftalik %7,5 civarinda ylkselis kaydeden BIST 100 endeksinin bugiine hafif ahcili bir sekilde
baslamasini bekleyebiliriz.

» Haftallk %4’e varan yukselis kaydeden Brent petrolin varil fiyatl, bugin saat 9 civari 62,8 dolar
seviyesinde seyrediyor.

> ABD Dolari'nin Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve isvigre Frangi
karsisindaki sepet kur degerini 6lcen dolar endeksi, cuma guni 96 seviyesinden sinirl toparlanip 96,3’e
kadar yUkselmisti. Yeni haftaya ise 96,2 seviyesinden bagliyor. Yilbasindan bu yana dolar endeksi 95-96
bandinda gidip gelmekte.
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» ECB’nin bu haftaki faiz kararini beklerken; EUR/USD paritesi, 1,1375’lerde seyrediyor. ECB’nin yani
sira bu hafta BoJ faiz karari da bulunuyor. USD/YEN paritesi risk istahinin gérece canli seyretmesiyle
109,5 seviyelerinde. Sterlin, Brexit karmasasi i¢erisinde bekle ve gér modunda olmay: tercih ediyor ve
May’in yeni planini beklerken 1,2870 seviyesine yakin seyrediyor.

() Faiz Piyasasi

> ABD-Cin ticaret geriliminin azalacagina ydnelik iyimserlik, Fed'den guvercin agiklamalar ve
ingiltere’nin anlagmasiz ¢ikisa sicak bakmadiginin gézlenmesiyle artan risk istahi, ABD 10 yilliklarin
faizini %2,80 seviyesine yaklastirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi, haftay! haftalik 8 baz puan artigla %2,78
seviyesinden sonlandirdi. Bugiin ABD tahvil piyasalar tatil.

» TCMB’nin gegen hafta PPK toplantisinda faizleri sabit tutmasi ve ileriye donik bir indirim sinyali
vermemesinin ardindan TL'de, haftallk bazda dolar karsisinda %2,6 degerlenme gdézlemledik. Bu
goruntd altinda da faizlerde asagi yonlu kayma gozlendi. 2 ile 10 yillik gdsterge kagidin faizi, sirasiyla 75
ve 61 baz puan gerileyerek %18,19 ve %16,06 seviyesinden haftayr sonlandirdi.

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme| Beklenti Onceki

05:00 Perakende Satiglar (Yillik, Aralik) 8,2% 8,1% 8,1%

05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Aralik) 5,7% 5,3% 5,4%

05:00 issizlik Orani (Aralik) 4,9% 4,8%

05:00 GSYH (Yillik Degisim, 4. Ceyrek) 6,4% 6,4% 6,5%

05:00 GSYH (Ceyreklik Degisim, 4. Ceyrek) 1,5% 1,5% 1,6%

Almanya 10:00 UFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,1% 0,1%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,9% 3,3%
Euro Bolgesi Euro Bolgesi Maliye Bakanlar Toplantisi
Almanya . 13:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Ocak) 43,3 45,3
13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Ocak) -18,5 -17,5
Euro Bolgesi 13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Ocak) -21,0
12:00 Avrupa Birligi (AB) Ekonomik ve Mali isler Konseyi Toplantis
ABD 18:00 ikinci El Konut Satislan (Aylik Degisim, Aralik) 1,9%
18:00 Mevcut Konut Satislan (Aylik Degisim, Aralik) 1,9%
WEF 12:00 Diinya Ekonomik Forumu (WEF) Davos Toplantilari'nin Baslangici
Turkiye 10:00 Tiketici Glven Endeksi (Ocak) 58,2
14:00 TCMB Ocak Ay PPK Toplanti Ozetinin Yayinlanmasi
02:50 ihracat (Yillik Degisim, Aralik) 0,1%
02:50 ithalat (Yillik Degisim, Aralik) 12,5%
07:30 Tim Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik, Kasim) 1,9%
06:00 BOJ Faiz Karan -0,1%
08:00 BOJ Goriinim Raporu'nun Agiklanmasi

Japonya

09:30 BOJ Baskani Haruhiko Kuroda'nin Konusmasi
10:45 is Dlinyasi Giiveni (Ocak)
10:45 imalat Sanayi Giiveni (Ocak)
18:00 Tuketici Guiveni (Ocak)
15:00 MBA Mortgage Basvurular (18 Ocak)
17:00 FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Kasim)
18:00 Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Ocak) -8
16:30 Yeni issizlik Basvurulan (Bin Kisi, 19 Ocak) 213
16:30 Devam Eden issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 12 Ocak) 1737
17:45 Markit imalat Sektérii PMI (Ocak) 53,8
17:45 Markit Hizmet Sektérii PMI (Ocak) 54,4
17:45 Markit Bilesik PMI (Ocak) 54,4
19:00 Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi (Ocak) 3,0
03:30 Nikkei imalat Sektorii PMI (Ocak) 52,6
Gliney Kore Merkez Bankasi Faiz Karari 1,75%
Fransa 11:15 Markit imalat Sektérii PMI (Ocak) 49,7
11:15 Markit Hizmet Sektorii PMI (Ocak) 49,0
11:15 Markit Bilesik PMI (Ocak) 48,7
Almanya 11:30 Markit imalat Sektérii PMI (Ocak) 51,5
11:30 Markit Hizmet Sektorii PMI (Ocak) 51,8
11:30 Markit Bilesik PMI (Ocak) 51,6
Euro Bélgesi Sl 1,00 Markit imalat Sektérii PMI (Ocak) 51,4
{ 12:00 Markit Hizmet Sektorii PMI (Ocak) 51,2
12:00 Markit Bilesik PMI (Ocak) 51,1
15:45 ECB Faiz Karar 0,0%
16:30 ECB Bagkani Mario Draghi'nin Konusmasi
Tirkiye > 14:30 Reel Sektor Guven Endeksi (Mevsimsellikten Arindirilmis, Ocak) 97,7
14:30 Kapasite Kullanim Orani (Ocak) 74,1%
ABD = 16:30 Dayanikli Tuketim Mallan Siparisleri (Aralik)
16:30 Dayanikli Tiiketim Mallari Siparisleri (Ulagim Harig, Aralik) 78,6% 78,5%
18:00 Yeni Konut Satiglar (Aralik)
Almanya 12:00 IFO s Diinyas! Giiven Endeksi (Ocak) 100,6 101,0
12:00 IFO Beklentiler Endeksi (Ocak) 97,1 97,3
| 12:00 IFO Cari Durum Endeksi (Ocak) 104,2 104,7
Rusya 16:00 issizlik Orani (Aralik) 4,8% 4,8%

Fransa

Euro Bolgesi
ABD

Japonya
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UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




